POGLADY

Diug rownolegty i zwigzany z nim
administrator zabezpieczen
w praktyce restrukturyzaciji

Niniejsze opracowanie zwraca uwage na istote dtugu rownolegtego
(ang. parallel debt) oraz zwigzang z nim pozycje administratora zabez-
pieczen (ang. security agent) w postepowaniu restrukturyzacyjnym.
Pojawia sig istotne dla praktyki pytanie, czy uzasadnione jest ujecie
dtugu rownolegtego w spisie wierzytelnosci. W jaki sposob struktura
zabezpieczen towarzyszgca dtugowi réwnolegtemu powinna byc¢
rozpoznana i odzwierciedlona w spisie wierzytelnosci oraz kartach
do gtosowania przedstawionych wierzycielom? Jak powinno oblicza¢
sie site gtosu administratora zabezpieczen?

RAFAt ADAMUS

Konsorcjum kredytowe a diug réwnolegly i agent zahezpieczenia
Niejednokrotnie grupa instytucji finansujacych (kredytodawcéw) udziela
dluznikowi kredytu na finansowanie jego dzialalnosci w ramach utworzo-
nego w tym celu konsorcjum kredytowego. W zwigzku z zaangazowaniem
kredytowym w ramach konsorcjum kredytowego tworzy si¢ konstrukeije
dlugu réwnoleglego. Instytucja dtugu réwnolegltego (tzw. parallel debt), nie
jest uregulowana bezposrednio przez przepisy prawa polskiego. Prazrédlem
tej konstrukciji jest anglosaska kultura prawna. Niemniej instytucja ta jest
wykorzystywana w praktyce obrotu gospodarczego, takze w Polsce, przy
zabezpieczeniu instrumentéw finansowania dtuznika. Konstrukeja paralle/
debt' wykazuje pewne podobienstwo do znanej prawu niemieckiemu insty-
tucji abstrakcyjnego uznania dlugu (niem. abstraktes Schuldanerkenntnis).
W zwigzku z wygenerowaniem dlugu réwnoleglego nie zawiera sig
»klasycznej” umowy o ustanowienie administratora hipoteki (i admini-
stratora zastawu rejestrowego). Instytucja ta, poprzez ograniczenie tzw.
zasady szczegdélowosci hipoteki, ma na celu ,dogodne i elastyczne zabez-
pieczenie wierzytelnosci uczestnikéw konsorcjum wierzycieli”, przy czym
,proponowane rozwigzanie ma charakter ogdlny, nie ogranicza si¢ jedy-
nie do bankéw. Réwniez inni wierzyciele, ktérzy zamierzaja sfinansowaé

1 M. Kuc¢ka, Dlug rownolegly i jego zabezpieczenie [w:] Nie tylko hipoteka. .. Zeszyt jubileuszowy dedykowany
Profesorowi Jerzemu Pisuliniskiemu (red. M. Kucka, K. Patka), Warszawa 2015.

Monitor Prawa Bankowego | PAZDZIERNIK 2021 r. | www.monitorpb.pl 67



