B A. RUTKOWSKI - Konstrukcja umownego...

Konstrukcja umownego
podporzadkowania wierzytelnosci
wewnatrzgrupowych w praktyce

transakcji finansowania

W ostatnim czasie na rynkach finansowych obserwuje sie podwyz-
szone wymagania dotyczgce wysokosci wktadu wtasnego w trans-
akcjach finansowania kredytowego. Dotyczy to wszelkich operacii
finansowania poziomu inwestycyjnego, w tym projektow typu project
finance', projektéw finansowania eksportowego? i projektow finan-
sowania budowy nieruchomosci. Jako ze zaangazowanie sponsora
nabiera coraz wiekszego znaczenia, warto przyjrze¢ sie konstrukcji
umownego podporzadkowania wierzytelnosci wewngtrzgrupowych.
Celem niniejszego artykutu jest dokonanie analizy istotnych postano-
wien prawidtowo skonstruowanej umowy podporzgdkowania.
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ponsor (bedacy zazwyczaj jednym z posrednich lub bezposrednich

wspolnikéw kredytobiorcey) oraz kredytobiorca zobowiazuja si¢ w prak-
tyce do dokonania okreslonych czynnosci zwigzanych ze wsparciem sponso-
ra dla projektu. Wsparcie takie w danej transakcji z réznych wzgledéw nie
moze zosta¢ udzielane w formie zaangazowania kapitalowego, a w zamian
wykorzystuje si¢ forme dluzna. Umowa podporzadkowania stanowi w prak-
tyce bardzo czgsto dodatkowe zabezpieczenie finansowania kredytowego.
W takich sytuacjach jest narzedziem eliminacji ryzyka wczesniejszego
zaspokojenia sponsora przed splatg kredytu bankowego.

Natura umowy podporzadkowania

Cho¢ w praktyce obrotu umowy podporzadkowania s juz powszech-
nie znane pod ta wlasnie nazwa, bardzo cze¢sto konstrukeja ta moze zostaé
uregulowana w innym dokumencie, np. w umowie pomi¢dzy wierzycielami.

1 Wigcej informacji na temat projektow typu project finance por. A. Wojewnik-Filipkowska, Wykorzystanie

Project Finance w inwestycjach infrastrukturalnych, Warszawa 2008, s. 17 i n.

2 Szerzej na temat projektéw eksportowych por. P. R. Wood, Project Finance, Securitisations, Subordinated
Debt, Sweet&Maxwell 2018, nb. 4-024.

92 Monitor Prawa Bankowego | WRZESIEN 2021 r. | www.monitorpb.pl



