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Ujemne oprocentowanie
depozytu bankowego

Burzliwe przemiany wspdtczesnego rynku finansowego, w potgcze-
niu z aktywng panstwowag politykg pieniezng i regulacyjng, podwa-
zajg wiele dogmatow, ktoére dotychczas — bez pogtebionej refleksii
— przyjmowano w relacjach bankowych. Wydawato sie oczywiste, ze
deponent, sktadajgc depozyt pieniezny w banku, otrzymuje w zamian
godziwe odsetki. To juz jednak przesztosc. Obecnie w Polsce stopa
odsetkowa oferowana przez gtowne banki w odniesieniu do przyjmo-
wanych depozytéw spadfa do zera lub utrzymuje sie na symbolicz-
nym poziomie. Co wiecej, w innych krajach (np. w Niemczech i Danii)
banki zaczety pobiera¢ od deponentéw wynagrodzenie odsetkowe
za ztozenie wiekszego depozytu pienieznego. Czy praktyka taka
bytaby dopuszczalna w Swietle przepisow prawa polskiego? W ninigj-
szym artykule zostanie przeprowadzona analiza prawnych mozliwosci
wprowadzenia ujemnego oprocentowania depozytu bankowego.

TOMASZ CZECH

Wieloletni okres inflacji oraz dotychczasowa praktyka bankowa
w Polsce utrwalily spoleczne przekonanie, ze deponentom powinno
przystugiwa¢ wynagrodzenie — w postaci odsetek — za zlozenie depozytu
pieni¢znego w banku. Odsetki te mialy, przynajmniej w pewnym zakre-
sie, waloryzowac¢ warto$¢ zlozonego depozytu. Co najwyzej na marginesie
podrecznikéw ekonomii albo w specjalistycznych publikacjach wspomina-
no niekiedy o deflacji w Szwajcarii w latach 70. albo w Japonii w latach
90. XX w., w zwigzku z ktdra tamtejsze banki wymagaly placenia odsetek
od klientéw za przyjecie od nich depozytu. Traktowano jednak te przypadki
jako ciekawostke albo lokalng aberracje ekonomiczna.

Sytuacja zmienila si¢ kilka lat temu, kiedy — gléwnie na skutek aktywnej
polityki pieni¢znej bankéw centralnych w postaci tzw. luzowania iloscio-
wego (ang. quantitative easing) i obnizania stép referencyjnych, global-
nego ograniczenia akcji kredytowej oraz powstalej nadplynnosci sektora
bankowego — w odniesieniu do gléwnych walut §wiatowych (euro, dolara
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