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Obserwacja aktualnych zjawisk i trendów występujących w obrębie 
poszczególnych rynków finansowych, prowadzi do wniosku, że 

zasadniczym czynnikiem zmian jest innowacja tych rynków w połącze-
niu ze swoistą rewolucją cyfrową. Aktualnie niektóre tzw. fi ntechy, jak 
np. Revolut (który w tzw. międzyczasie stał się instytucją kredytową), mają 
kapitalizację istotnie większą od będących jego konkurentami najwięk-
szych krajowych banków komercyjnych. Jednym z zasadniczych proble-
mów rynku kapitałowego jest kwestia stosowania usługi tzw. robo-advisory; 
co jest czytelnym potwierdzeniem, że w ujęciu ekonomicznym to właśnie 
innowacje są przyszłością dla rynku fi nansowego, a klasyczne instytucje 
fi nansowe będą musiały zainwestować odpowiednio dużo uwagi i pienię-
dzy w innowacje albo też będą zmuszone niejako oddać rynek tym inno-
wacyjnym podmiotom.

Zjawisko to siłą rzeczy wpływa również na działalność krajowego organu 
nadzoru. Musi on przygotować się z jednej strony na zmiany zachodzące 
w obrębie klasycznych nadzorowanych instytucji fi nansowych, z drugiej 

Indywidualna interpretacja Komisji 
Nadzoru Finansowego w sprawie 

produktów i usług mających 
na celu rozwój innowacyjności 

rynku fi nansowego
Niniejsza publikacja poświęcona jest analizie instytucji interpretacji 
KNF w przedmiocie rozwoju innowacyjności rynku fi nansowego. 
Instytucja ta jest czynnikiem prorozwojowym, jej wykorzystanie 
pozwala podmiotowi, który zamierza wdrożyć innowacyjny produkt 
fi nansowy lub oferować innowacyjną usługę fi nansową, uzyskać 
niewiążące stanowisko KNF w przedmiocie oceny i kwalifi kacji praw-
nej tego produktu czy usługi. Pełne zastosowanie się przez insty-
tucję fi nansową do tej interpretacji jest czynnikiem immunizującym 
tę instytucję przed odpowiedzialnością administracyjną realizowaną 
przez KNF. Mamy w rezultacie do czynienia z odpowiednikiem tzw. 
indywidualnej interpretacji podatkowej.
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