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Cechy agenta emisji
— wybrane aspekty

Na podstawie ustawy z 9.11.2018 r.' znowelizowano wybrane
przepisy regulujgce polski rynek kapitatowy, w tym w szczegdInosci
ustawe o obligacjach? oraz ustawe o obrocie instrumentami finan-
sowymi®, Moment wprowadzenia tak szerokiej nowelizacji zdaje sie
by¢ zbiezny z szeregiem problemow, ktorych doswiadczyt rynek
kapitatowy w ostatnich latach takze w Polsce. Kolejne skandale
zwigzane z nieprawidtowym sposobem wykonywania obowigzkow
informacyjnych przez emitentéw pokazaty niewydolnos¢ systemow
prawnych i niewystarczajgcg ochrone uczestnikow rynku.

JUSTYNA WIGIER

P olski ustawodawca zdecydowal si¢ przyja¢ zmiany, ktére uszczel-
nilyby ramy prawne, podnosilyby poziom transparentnosci emisji
i obrotu papierami warto$ciowymi, jak réwniez zapewnialyby inwestorom
wyzszy poziom bezpieczeristwa, przy jednoczesnym zachowaniu odpo-
wiedniego poziomu elastycznosci dla emisji obligacji. W dalszej kolejnosci,
16.10.2019 r. Sejm przyjal ustawe*, ktéra Iacznie z nowelizacjg z 9.11.2018 1.
statuuje ramy prawne dla instytucji agenta emisji.

Niniejszy artykul ma na celu przyblizenie niektérych aspektéw funkcjo-
nowania instytucji agenta emisji, ktérego udzial w procesie emisji obligacji
jest obowiazkowy w przypadkach okreslonych w znowelizowanych przepi-
sach prawa.

Cel uregulowania ustawowego instytucji agenta emisji

Koniecznos¢ wprowadzenia ram prawnych dla funkcjonowania agen-
ta emisji niejako wynika z obowigzku przeprowadzenia dematerializacji

Ustawa z 9.11.2018 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru oraz ochrony
inwestoréw na rynku finansowym (Dz.U. poz. 2243), dalej: ,nowelizacja z 9.11.2018 r.”.

2 Ustawa z 15.01.2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2018 1., poz. 483, ze zm.), dalej: ,u.0.”.

Ustawa z 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. 2 2020 r., poz. 89, ze zm.),
dalej: ,u.0.1.£”.

Ustawa z 16.10.2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektérych innych
ustaw (Dz.U. poz. 2217). Wskazana ustawa ma na celu dostosowanie niektérych polskich aktéw
prawnych do przepiséw m.in. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
2 14.06.2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy

2003/71/WE (Dz.U. UE L nr 168, 5. 12).
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