POGLADY

Wykonywanie przez zastawnika
prawa gtosu z udziatow
obcigzonych zastawem

rejestrowym

Sposdb wykonywania przez zastawnika prawa gtosu z zastawionych
udziatéw nie zostat uregulowany w polskim systemie prawnym’.
W ustawie znajdziemy jedynie potwierdzenie, ze takie uprawnienie
zastawnikowi moze przystugiwac, o ile umowa spétki tak stanowi.
Ogodlny charakter przepiséw powoduje koniecznosc ich wnikliwej
wyktadni w celu ustalenia, jak wierzyciel zabezpieczony zastawem
rejestrowym na udziatach w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig
moze korzystac z praw korporacyjnych przystugujacych wspolnikowi.

PAWEL BARTOSIEWICZ
EWA TKACZUK

Z astaw rejestrowy na udzialach w spélce bedacej kredytobiorca to jedno
z typowych zabezpieczen splaty finansowania bankowego. Powszech-
ng praktyka rynkows jest zastawianie udzialéw obejmujacych caly kapitat
zakladowy sp6tki celowej (ang. special purpose vehicle) powolanej do wyko-
nania finansowanego projektu. W wielu przypadkach zastaw rejestrowy
na udziatach w spélce kredytobiorcy, wraz z mozliwoscia jego realizacji
w trybie pozasagdowym, stanowi istotny element struktury zabezpieczen
splaty kredytéw budowlanych i inwestycyjnych?. Taki zastaw w swoim
zalozeniu umozliwia bowiem bankowi zarzadzanie ryzykiem kredyto-
wym zwigzanym m.in. z niewlasciwym oddzialywaniem przez wspélnika
na sprawy kredytobiorcy’. Osiaga sie to przede wszystkim dzieki zastrzeze-
niu w umowie zastawu mozliwosci zaspokojenia si¢ banku przez przejecie
zastawionych udzialéw na wlasnosé, jak i postanowienia umowne doty-
czace sposobu wykonywania przez zastawnika prawa glosu z zastawionych
udziatow.
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