POGLADY

Przestanki wymiaru sankcji
administracyjnych w rezimie
ustawy o ofercie publicznej
— analiza praktyczna (cz. I)

Niniejsza publikacja poswigecona jest analizie ustawowych przesta-
nek wymiaru sankcji administracyjnych (tzw. dyrektyw wymiaru kary)
w rezimie ustawy o ofercie publicznej', tj. analizie przestanek (okre-
Slonych w art. 96 ust. 1h i art. 97 ust. 1g u.0.p.) wymiaru sankciji
administracyjnych z tytutu wybranych deliktbw administracyjnych
majgcych miejsce w obrebie rynku kapitatowego.
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Wramach tej analizy autorzy skupili si¢ wylacznie na kwestiach szricte
praktycznych, tj. na rozumieniu poszczegdlnych przestanek — opisanych
w art. 96 ust. 1h iz art. 97 ust. 1g u.o.p. — przyjmowanym w orzecznictwie
sadéw administracyjnych obu instancji, jak réwniez w praktyce dzialania Komi-
sjii Nadzoru Finansowego. Analizie poddano wszystkie — publicznie dostgpne
—wyroki Wojewddzkich Sadéw Administracyjnych i Naczelnego Sadu Admi-
nistracyjnego, gdzie przedmiotem skargi (skargi kasacyjnej) byta w szczegdl-
nosci wykladnia (stosowanie) przez KNF art. 96 ust. 1h i art. 97 ust. 1g u.o.p.

Autorzy wyszli z ogélnego zalozenia, ze najlepszym kryterium oceny
prawidlowosci dziatari KNF i wyktadni przepiséw prawa przez nig dokony-
wanej jest ocena przeprowadzona przez sady administracyjne obu instancji.
Tym samym autorzy zdecydowali postawi¢ sobie za zadanie dokonanie
mozliwie szczegblowej analizy orzeczen sadéw administracyjnych dotycza-
cych kwestii stosowania przez KNF art. 96 ust. 1h i art. 97 ust. 1g u.o.p. oraz
pomocniczo analizy orzeczen sadéw administracyjnych dotyczacych decyzji
administracyjnych KNE, ktére wydano w oparciu o art. 96 badz art. 97 u.o.p.

Gléwnym motywem do przeprowadzenia takiej analizy sa wystepujace
w praktyce obrotu watpliwosci odnosnie do rozumienia poszczegélnych
przestanek okreslonych w art. 96 ust. 1h lub art. 97 ust. 1g u.o.p. oraz ich

1 Ustawa z 29.07.2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. 22019 r., poz. 623, ze zm.),
dalej: ,u.0.p.”.
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