B A MICHOR - Cofnigcie zezwolenia...

Cofniecie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej

Cofnigecie firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej stanowi sankcje administracyjng bgdz wynika z koniecz-
nosci ochrony dobr prawnych innych niz administrowany uczestnikow
obrotu, bez elementu bezprawnosci zachowan administrowanego.
Przestanki zastosowania tego instrumentu okreslone sg w art. 167
u.o.i.f.m.

ANDRZEJ MICHOR

elem nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad rynkiem finanso-

wym jest zapewnienie prawidlowego funkcjonowania tego rynku, jego
stabilno$ci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finanso-
wego, a takze zapewnienie ochrony intereséw uczestnikéw tego rynku (art. 2
w zw. z art. 4 ust. 1 pkt 1 u.n.r.f.?). Jedna z form tego nadzoru jest ogra-
niczenie lub pozbawienie firmy inwestycyjnej uprawnieni do prowadzenia
dzialalno$ci maklerskiej.

Cofnigcie zezwolenia jest najbardziej dotkliwym instrumentem wiad-
czego oddzialywania organu nadzoru w stosunku do administrowanego.
Wskazuje sig, ze jest to mozliwo$¢ ostateczna w ujeciu prawnym, bowiem
w konsekwencji wigze si¢ z zakoficzeniem wykonywania nadzoru przez
KNF nad podmiotem, w stosunku do ktérego zastosowano ten srodek?.

Skorzystanie przez KNF z instrumentu cofniecia zezwolenia wynika
z deliktu administracyjnego (art. 167 ust. 1 pkt. 1-3, 6 u.0.i.f.) albo stanowi
instrument ochrony débr prawnych innych niz administrowany uczestnikéw
obrotu* (art. 167 ust. 1 pkt. 4-5 u.o.i.f.), przy braku elementu bezprawnosci
zachowan administrowanego.

Sankcyjne cofniecie zezwolenia uregulowane jest w art. 167 ust. 1
pkt. 1-3, 6 u.o0.i.f. Zgodnie z tym unormowaniem KNF moze cofna¢
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