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Do grupy zjawisk i czynników, które mają aktualnie decydujący wpływ 
na organizację i funkcjonowanie rynków fi nansowych, należy z pewno-

ścią regulacja tych rynków, instytucji i instrumentów fi nansowych. W ostat-
niej dekadzie widoczne było i istotnie nasiliło się zjawisko regulowania 
niemal wszystkich obszarów organizacji i funkcjonowania rynków fi nanso-
wych. Efektem jest wzrost tak ogólnej liczby, jak i poziomu szczegółowości 
oraz restrykcyjności regulacji normatywnych obejmujących podmiotowo 
rynki i instytucje fi nansowe, a przedmiotowo instrumenty fi nansowe.

Niejako naturalnym elementem tej dekady regulacji będzie to, że krajowy 
organ nadzoru nad rynkiem fi nansowym – KNF – uzyskuje i uzyskiwać 
będzie coraz szerszy zakres kompetencji i zostanie wyposażony w coraz 
bardziej rozbudowany katalog instrumentów sprawowania nadzoru, tj. 

Gwarancje prawne apolityczności 
stosowania przez KNF 

instrumentów nadzorczych (cz. I)
Przedmiotem niniejszej publikacji jest przedstawienie szczegóło-
wej charakterystyki i kompleksowej oceny rozwiązań normatyw-
nych – przyjętych przez krajowego prawodawcę – nakierowanych 
na zapewnienie apolityczności stosowania przez Komisję Nadzoru 
Finansowego (dalej: „KNF”) instrumentów nadzorczych. W obliczu 
swoistej rewolucji regulacyjnej i wyposażenia KNF w bardzo rozbu-
dowany i szeroki katalog instrumentów władczego oddziaływania 
na nadzorowane instytucje fi nansowe, zapewnienie apolityczności 
w obszarze stosowania tych instrumentów jest wartością o szcze-
gólnym znaczeniu z punktu widzenia efektywnego w ujęciu ekono-
micznym funkcjonowania rynków fi nansowych. W systemie prawa 
krajowego takie gwarancje występują aktualnie na trzech poziomach, 
tj. na poziomie regulacji ustrojowej, regulacji prawa materialnego 
i regulacji prawa formalnego; przy czym mamy tutaj do czynienia nie 
tyle z autonomicznymi rozwiązaniami normatywnymi, co z ich sui 
generis systemem nakierowanym na faktyczne zapewnienie apoli-
tyczności działania KNF. W treści niniejszej publikacji rozwiązania te 
zostaną poddane szczegółowej analizie prawnej oraz ocenie z punktu 
widzenia faktycznej realizacji celu, jakim jest zapewnienie bezstron-
ności działania KNF.
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