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Bezskutecznosé sptaty finansowania
i ustanowienia zabezpieczen rzeczowych
na gruncie art. 127 ust. 3 prawa
upadtosciowego w kontekscie chronologii
czynnosci podejmowanych
w ramach transakcji finansowania

Mozliwos¢ ubezskutecznienia sptaty udzielonego finansowania i usta-
nowienia zabezpieczen rzeczowych na gruncie prawa upadtoscio-
wego jest jednym z gtdwnych problemdw analizowanych podczas
strukturyzacji transakgcji finansowania.
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Artykul 127 ust. 3 p.u.! regulujacy t¢ materi¢ doczekal sie licznych opra-
cowan w literaturze przedmiotu oraz orzeczen sagdowych zawierajacych
propozycje jego wykladni. Poniewaz od momentu wejscia w zycie obowia-
zuje on w zasadzie w niezmienionym ksztalcie (z wyjatkiem wydluzenia
terminu do oceny skuteczno$ci dokonania zaplaty i zabezpieczenia dlugu
niewymagalnego), spéjnym z art. 54 § 2 p.u. z 1934 r.2, dorobek doktry-
ny dotyczacy poprzedniego stanu prawnego zachowuje swoja aktualnos¢.
Bioragc pod uwage temat artykulu, autoréw interesowaly: pojecie dlugu
niewymagalnego w rozumieniu art. 127 ust. 3 p.u., moment powstania
wymagalno$ci dlugu oraz chwila dokonania splaty i zabezpieczenia dlugu.
Zagadnienia te w realiach konkretnej transakcji moga mie¢ przetozenie
na jej ostateczny ksztalt i harmonogram.

Bazujac na swoich do§wiadczeniach, autorzy usystematyzowali najcze-
Sciej pojawiajace si¢ scenariusze transakcji finansowania udzielanego przez
banki przedsi¢gbiorcom, ktére zostaly opisane w dalszej cze¢sci artykulu,
a poprzedzone synteza wybranych pogladéw na temat wymienionych wyzej
kwestii ogdlnych.

W kontekscie zabezpieczenia dlugu niewymagalnego, przez wzglad
na katalog zabezpieczen standardowo udzielanych w toku transakeji finan-
sowania przedsigbiorstw, w ponizszych rozwazaniach autorzy ograniczyli si¢

1 Ustawa z 28.02.2003 r. — Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2019 r., poz. 498, ze zm.), dalej: ,p.u.”.
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