POGLADY

Zmiana administratora zastawu
rejestrowego ustanowionego
na rzecz obligatariuszy

Z oczywistych wzgledow system prawny dopuszcza zmiane 0soby
administratora zastawu rejestrowego. Problematyczne wydaje sie
jednak dokonanie tej zmiany w taki sposob, zeby nie naruszy¢ intere-
sow wierzycieli (obligatariuszy). Jakkolwiek umowe z administratorem
zawiera, zmienia i rozwigzuje emitent, to jednak instytucja administra-
tora stuzy¢ ma ochronie interesdw obligatariuszy.

TOMASZ SOJKA
WOJCIECH RZEPINSKI

P rzedmiotem niniejszego artykulu jest zagadnienie zmiany admini-
stratora zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz obligatariuszy.
Instytucja ta zwigksza pewno$¢ zabezpieczenia ich wierzytelnosci wzgle-
dem emitenta oraz ulatwia obrét obligacjami poprzez scentralizowanie praw
zastawniczych w osobie wyspecjalizowanego podmiotu'.

Dalsze analizy skupiaja si¢ na przestankach skutecznej zmiany admi-
nistratora zastawu rejestrowego ustanowionego w interesie obligatariuszy.
Zasadnicza teza rozwazan sprowadza si¢ do twierdzenia, Ze zmiana taka
powinna by¢ dokonana zgodnie z zasadg zachowania ciaglosci ochrony
ich intereséw. Sprzeczna z t3 zasada jest wykltadnia, ktéra zaklada dopusz-
czalno$¢ zdestabilizowania i naruszenia ciagglosci ochrony intereséw obli-
gatariuszy przez samodzielne dzialania emitenta wzgledem ustanowionego
administratora zastawu rejestrowego.

Obowigzek ustanowienia administratora zastawu

Stosownie do art. 4 ust. 3 w zw. z art. 4 ust. 4 u.z.r.> w przypadku obli-
gacji emitowanych w serii obowigzkowe jest ustanowienie administrato-
ra zastawu. Dokonuje si¢ tego na podstawie umowy mig¢dzy emitentem
a administratorem. Jezeli zabezpiecza si¢ wierzytelnosci z tytulu dtuznych
papieréw warto$ciowych emitowanych w serii, administrator nie musi by¢
jednoczesnie wierzycielem z tych papieréw wartosciowych.
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