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Zobowigzania inwestorskie

Przy okazji implementaciji do polskiego porzadku prawnego dyrektywy
MiFID II" dokonano istotnych modyfikacji potencjalnych konsekwencii
niedochowania tzw. zobowigzan inwestorskich. Komisja Nadzoru
Finansowego uzyskata nowe narzedzia, ktdre mogg by¢ przez nig
wykorzystywane w przypadku niewypetniania zobowigzan inwe-
storskich. Ich stosowanie w praktyce moze by¢ bardzo dotkliwe dla
akcjonariuszy bankow krajowych?. Biorgc pod uwage, jak powaznie
i skrupulatnie nadzor finansowy podchodzi do kwestii realizacji zobo-
wigzan inwestorskich, mozna zakfadac, ze nowe przepisy nie bedg
regulacjami martwymi. Wprowadzone zmiany uzasadniajg dokona-
nie catosciowej analizy zagadnienia zobowigzan inwestorskich.

MICHAL TORONCZAK

Pojecie zobowiazan inwestorskich

Na gruncie p.b.? mianem zobowiazan inwestorskich okresla si¢ zobo-
wigzania podmiotu zamierzajacego naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji
lub staé si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego dotyczace tego
banku krajowego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania®. Zobowigza-
nia te sktadane s3 w zwigzku z postegpowaniem w przedmiocie ewentualnego
wyrazenia przez KNF sprzeciwu co do planowanego nabycia albo objecia
akcji lub praw z akcji albo uzyskania statusu podmiotu dominujacego banku
krajowego. O zobowigzaniach inwestorskich wprost wspomniano w art. 25h
ust. 3, art. 25n ust. 1 i art. 25n ust. 5a p.b. Ponadto, zakresem tego pojecia
obejmuje si¢ takze zobowigzania dotyczace tworzonego banku krajowego
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