POGLADY

Przejecie na witasnosc udziatow
w spotce z 0.0. obcigzonych
zastawem rejestrowym
a ograniczenie obrotu udziatami
w umowie spotki

Zabezpieczeniem sptaty finansowan udzielanych spdtkom z 0.0. sg
niejednokrotnie zastawy rejestrowe na udziatach w tych spodtkach,
ustanawiane przez wspoinikdw (zastawcoéw) na rzecz bankdw
(zastawnikow). Istotg tego zabezpieczenia jest mozliwos¢ zaspokojenia
z udziatow dtuznika, co stanowi alternatywe dla egzekucji z majgtku
samego diuznika. Najszybszym sposobem realizacji zastawu jest
przejecie przez zastawnika na wtasnos¢ obcigzonego przedmiotu'.
Niejasne jest jednak, czy wierzyciel moze by¢ pozbawiony uprawnie-
nia do takiego przejecia na podstawie ograniczenia obrotu udziatami
zastrzezonego w umowie spotki. Jest to istotne zagadnienie, poniewaz
— 7 jednej strony — w umowach spétek z 0.0. powszechnie wystepuja
ograniczenia zbywalnosci udziatdw?, natomiast — z drugiej strony — klau-
zula przejecia zastawionych udziatow na wiasnosc cieszy sie duzym
zainteresowaniem podmiotéw udzielajgcych finansowania, poniewaz
jest to sposob zaspokojenia bardziej efektywny od egzekucji sgdowe;.
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Uprawnienie zastawnika zaspokojenia si¢
z przedmiotu zastawu poprzez jego przejecie na wiasnosé

Zastawnik zastawu rejestrowego na udzialach uprawniony jest do prze-
jecia obcigzonego przedmiotu na wlasnosé, o ile umowa zastawnicza

1 Procedura przejecia nie jest skomplikowana, mozna j3 w zasadzie przeprowadzi¢ w ciagu 8 dni i bez istot-
nych naktadéw finansowych. Zob. B. Merczyniski, P. Bartosiewicz, Zbieg zastawsw rejestrowych a przejecie
na wlasnos¢ przedmiotu zastawu przez zastawnika, Monitor Prawa Bankowego 2017, nr 12,s.77.

2 Zob. m.in. G. Suliniski, Skutki naruszenia umownego (statutowego) ograniczenia rozporzqdzania udzia-
tami lub akcjami, Przeglad Prawa Handlowego 2014, nr 8, s. 40 oraz A. Opalski [w:] Kodeks spolek
handlowych. Komentarz, t. IIA (red. A. Opalski), Warszawa 2018, s. 437. Ten drugi autor dodatkowo
wskazuje, ze w krajowych uwarunkowaniach udzialy moga by¢ swobodnie zbywane niemal wylacznie
w spétkach z o.0. pozyskujacych finansowanie za posrednictwem tzw. crowdfundingu. W pozostalych
spotkach reguly jest uzaleznienie zmian w gronie wspélnikéw od aprobaty spétki badz jej wspdlnikéw
w odniesieniu do wszystkich albo, znacznie rzadziej, przynajmniej niektérych udziatéw (np. przystu-
gujacych zalozycielom startupu, ale juz nie inwestorom venture capital).
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