POGLADY

Charakter prawny
rachunku derywatow

W kwietniu 2017 r. weszta w zycie howelizacja ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi', ktéra wprowadzita nowe zasady dotyczgce
rejestracji instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego? i powotata w tym celu instytucje rachunku dery-
watow, na ktérym instrumenty te bedg ewidencjonowane. Celem
niniejszego artykutu jest zasygnalizowanie najwazniejszych aspektow
prawnych i praktycznych zwigzanych z rachunkiem derywatow i reje-
strowaniem na nim instrumentoéw pochodnych.

WOJCIECH KOBYLINSKI

Rachunek derywatow w Swietle przepiséw dotychczasowych

Pojecie rachunku derywatéw nie jest bynajmniej pojgciem nowym
w polskim systemie prawnym. Po raz pierwszy pojawilo si¢ ono w rozpo-
rzadzeniu z 28.12.2005 r.’. Rachunek derywatéw zdefiniowano w § 2 pkt 23
tego rozporzadzenia jako rachunek, na ktérym zapisywane sa derywaty,
rozumiane zgodnie z § 2 pkt 17 rozporzadzenia jako dopuszczone do obro-
tu na krajowym rynku regulowanym maklerskie instrumenty finansowe
wymienione w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d u.o.i.f:*. Kategoria instrumentéw
ewidencjonowanych na rachunku derywatéw ewoluowala wraz ze zmiana-
mi regulacji dotyczacych instrumentéw pochodnych i w rozporzadzeniu
z 24.09.2012 r. przyjela postaé ,instrumentéw pochodnych dopuszczonych
do rynku zorganizowanego™.

Nowelizacja ustawy z 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U.z 2016 r., poz. 1636,
ze zm.), dalej: ,u.0.i.f.”, dokonana przez ustawe z 9.03.2017 1. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 791), dalej: ,nowelizacja u.o.i.f.”.

W dalszej cze¢sci artykutu instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego beda
zwane ,derywatami” lub ,instrumentami pochodnymi”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 28.12.2005 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2006 1., nr 2, poz. 8), dalej: ,rozporzadzenie
228.12.2005 1.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d u.o.i.f. (W 6wezesnym brzmieniu) byly to nastepujace maklerskie instru-
menty finansowe: finansowe kontrakty terminowe oraz inne réwnowazne instrumenty finansowe rozliczane
pienigznie, umowy forward dotyczace stép procentowych, swapy akeyjne, swapy na stopy procentowe, swapy
walutowe, opcje kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, opcje na stopy procentowe, opcje walutowe,
opcje na takie opcje oraz inne réwnowazne instrumenty finansowe rozliczane pieni¢znie.

5 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 24.09.2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (t.j. Dz.U.z 2015 r., poz. 878, ze zm.), dalej: ,rozporzadzenie z 24.09.2012 r.”.
Tozsame postanowienia zawiera Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 30.05.2018 r. w sprawie trybu
i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2018 ., poz. 1112), ktére zastapito
rozporzadzenie z 24.09.2012 r.
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