GLOSY

Btad co do opciji walutowej

Glosa do wyroku Sgdu Najwyzszego z 8 wrzesnia 2017 r.
(I CSK 845/16)

Element premii opcyjnej mozna traktowac jako typowy sktadnik umowy
OpCiji, CO nie oznacza, ze strony w ramach przystugujacej im swobody
kontraktowej nie mogg zagadnienia tego uregulowa¢ odmiennie.
W szczegdlnosci w ztozonych ukfadach stosunkdw prawnych i gospo-
darczych wynagrodzenie za wystawienie opcji moze przybrac inng
postac. Strony mogg takze uzgodnic, ze premia nie zostanie pobrana
ze wzgledu na inne Swiadczenie, ktdore wystawca opcji uzyska od
opcjobiorcy z tytutu innego, acz zwigzanego stosunku prawnego.

MATEUSZ KROLIKOWSKI

I. W niniejszej sprawie powddka — spétka kapitalowa swiadczaca ustugi
transportowe poza granicami Polski — domagala si¢ ustalenia nieistnienia
uprawnien przystugujacych pozwanemu bankowi z tytutu transakeji opcji
walutowych typu ca// zawieranych pomigdzy stronami. Strony przez kilka
lat dokonywaly czynnosci prawnych dotyczacych ustug finansowych (byly
zwigzane z tego tytulu umowsa ramowsg), a w ramach tej wspélpracy prze-
prowadzity migdzy innymi transakcje opcji walutowych typu pus oraz call.
Na podstawie wskazanych transakcji powodowa spétka miata mozliwos¢
sprzedazy waluty (euro) po ustalonym kursie, co mialo stuzyé¢ wyelimi-
nowaniu niekorzystnych nast¢pstw wynikajacych ze zmiany kursu waluty
(wzmocnienia wartosci ztotego) — opcja typu pus'. Pozwany bank nie pobierat
premii z tytulu wystawienia na rzecz spé6tki opcji pus. Natomiast przedsig-
biorca wystawial na rzecz banku opcje typu ca//, umozliwiajace bankowi naby-
cie waluty po ustalonym kursie w przypadku, gdyby doszto do odwrécenia
istniejacego trendu kursowego i wzmocnienia euro w stosunku do zlotego.
Na przetomie lat 2008 i 2009 rzeczywiscie takie ryzyko zaistnialo, co skut-
kowalo powstaniem znacznych nalezno$ci finansowych powodowej spétki
wobec banku. Spétka uchylita si¢ od ztozonych oswiadczen woli, powolujac
si¢ na blad wywolany podstepnie przez przedstawicieli banku i wskazujac, ze
zawierane transakcje mialy stuzy¢ minimalizacji ryzyka zwiazanego ze zmia-
ng kursu waluty, a nie ryzyko to pomnazac.
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