POGLADY

Publiczne oferowanie
zagranicznych papierow
wartosciowych na terytorium RP

W praktyce obrotu gospodarczego wystepujg przypadki, w ktérych
na terytorium Polski oferowane sg papiery wartosciowe emitowane
zgodnie z przepisami prawa obcego. Tego typu dziatania powodujg
szereg watpliwosci dotyczgcych gtéwnie tego, czy oferta taka podlega
przepisom prawa polskiego oraz czy takie instrumenty finansowe
stanowig papiery wartosciowe na gruncie polskich przepiséw regu-
lujgcych rynek kapitatowy. Celem niniejszego artykutu jest zbadanie,
jakie instrumenty finansowe emitowane poza granicami Polski mozna
uznacC za papiery wartosciowe wedtug polskich przepiséw rynku
kapitatowego oraz czy oferowanie takich papierow wartosciowych
podlega przepisom prawa polskiego.

RAFAL WOZNIAK

W e wspolczesnej praktyce gospodarczej nie jest niczym niezwyklym
oferowanie zagranicznych instrumentéw finansowych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Dzialania takie, jakkolwiek oczywiste z ekono-
micznego punktu widzenia, moga powodowac szereg probleméw prawnych.
Problem, z jakim mierzg si¢ w takim przypadku przedsi¢biorcy, zwigzany
jest przede wszystkim z kontrowersjami, czy dany instrument finansowy
podlega ograniczeniom w oferowaniu przewidzianym w przepisach prawa
na réwni z papierami warto$ciowymi emitowanymi zgodnie z prawem
polskim. Wigze si¢ to z koniecznoscig ustalenia, czy dany instrument
finansowy moze by¢ uznany za papier warto§ciowy w rozumieniu prawa
polskiego. Odpowiedz na to pytanie wymaga w pierwszej kolejnosci zbada-
nia zakresu przedmiotowego i podmiotowego przepiséw dotyczacych oferty
publicznej, a nast¢pnie niezbe¢dne jest ustalenie, czy zagraniczne papiery
warto$ciowe podlegaja wspomnianym ograniczeniom.

Informacje ogoéline
Na gruncie prawa polskiego oferowanie papieréw wartosciowych podle-
ga ograniczeniom zwigzanym z obowigzkami prospektowymi okreslonymi
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