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W e współczesnej praktyce gospodarczej nie jest niczym niezwykłym 
oferowanie zagranicznych instrumentów fi nansowych na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Działania takie, jakkolwiek oczywiste z ekono-
micznego punktu widzenia, mogą powodować szereg problemów prawnych. 
Problem, z jakim mierzą się w takim przypadku przedsiębiorcy, związany 
jest przede wszystkim z kontrowersjami, czy dany instrument fi nansowy 
podlega ograniczeniom w oferowaniu przewidzianym w przepisach prawa 
na równi z papierami wartościowymi emitowanymi zgodnie z prawem 
polskim. Wiąże się to z koniecznością ustalenia, czy dany instrument 
fi nansowy może być uznany za papier wartościowy w rozumieniu prawa 
polskiego. Odpowiedź na to pytanie wymaga w pierwszej kolejności zbada-
nia zakresu przedmiotowego i podmiotowego przepisów dotyczących oferty 
publicznej, a następnie niezbędne jest ustalenie, czy zagraniczne papiery 
wartościowe podlegają wspomnianym ograniczeniom.

Informacje ogólne
Na gruncie prawa polskiego oferowanie papierów wartościowych podle-

ga ograniczeniom związanym z obowiązkami prospektowymi określonymi 

Publiczne oferowanie 
zagranicznych papierów 

wartościowych na terytorium RP
W praktyce obrotu gospodarczego występują przypadki, w których 
na terytorium Polski oferowane są papiery wartościowe emitowane 
zgodnie z przepisami prawa obcego. Tego typu działania powodują 
szereg wątpliwości dotyczących głównie tego, czy oferta taka podlega 
przepisom prawa polskiego oraz czy takie instrumenty fi nansowe 
stanowią papiery wartościowe na gruncie polskich przepisów regu-
lujących rynek kapitałowy. Celem niniejszego artykułu jest zbadanie, 
jakie instrumenty fi nansowe emitowane poza granicami Polski można 
uznać za papiery wartościowe według polskich przepisów rynku 
kapitałowego oraz czy oferowanie takich papierów wartościowych 
podlega przepisom prawa polskiego.
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