B T. TROCKI - Warunkowe postanowienia...

Warunkowe postanowienia
ukladowe zmieniajace
tres¢ wierzytelnosci

W niniejszym opracowaniu zostanie przeprowadzona analiza dopusz-
czalnosci wprowadzenia do uktadu postanowien, ktére uzalezniajg
zmiane tresci wierzytelnosci uktadowej od wystgpienia zdarzenia,
ktore na moment przyjecia i zatwierdzenia uktadu jest zdarzeniem
przysztym i niepewnym (warunkowe postanowienia uktadowe).

TOMASZ TROCKI

pierwszej kolejnosci zostanie zbadana dopuszczalnosé wprowadze-

nia do ukladu konstrukeji, ktére sag w praktyce wykorzystywane
w umowach restrukturyzacyjnych przy konsensualnej restrukturyzacji
zadluzenia finansowego (tj. klauzule przypadkéw naruszenia oraz klauzule
obowigzkowej przedterminowej splaty), i na gruncie przedstawionych argu-
mentéw zostanie sformulowana bardziej ogélna teza zwigzana z warunko-
wymi postanowieniami uktadowymi. Praktyczny wymiar przeprowadzone;j
analizy moze objawi¢ si¢ w szczegdlnosci przy restrukturyzacji wierzytelno-
$ci w drodze ukladu czg¢sciowego.

Przedmiotem rozwazan nie jest kwestia dopuszczalnosci postanowien
uktadowych przewidujacych inny skutek niz zmiana tresci wierzytelnosci
(np. konwersji wierzytelnosci na akcje lub odebrania dluznikowi zarza-
du wlasnego) i uzalezniajacych swoja skutecznoé¢ od zdarzenia, ktére
na moment przyjecia i zatwierdzenia uktadu jest zdarzeniem przyszlym
i niepewnym. Takie postanowienia nie sg objete zakresem znaczeniowym
pojecia ,warunkowych postanowient ukladowych” uzywanego w niniejszym
opracowaniu.

Przypadki naruszenia (events of default)

Dla stron zobowigzaniowego stosunku prawnego kluczowe z perspek-
tywy tego stosunku jest zachowanie si¢ diuznika polegajace na spetnieniu
swiadczenia. Jednak nie mozna powiedzie¢, ze wszelkie inne zachowania
dtuznika (tj. niepolegajace na spefnieniu $wiadczenia) powinny by¢ wierzy-
cielowi obojetne. Kazde zachowanie si¢ dtuznika (lub inne zdarzenie),
ktére tworzy ryzyko braku spelnienia §wiadczenia przez dluznika, moze
znajdowac si¢ w orbicie zainteresowan wierzyciela. Z tego wzgledu strony
zobowigzaniowego stosunku prawnego moga przewidzie¢ w jego tresci, ze
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