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EMIR - nowe wymogi dotyczace
depozytu zahezpieczajgcego
dia rozliczanych niecentralnie

instrumentow pochodnych

Swiatowy kryzys finansowy, ktéry wystapit w latach 2007-2008, ujaw-
nit istotne stabosci w odpornosci uczestnikdw rynku finansowego
na wstrzgsy ekonomiczne. Uwidocznit nadmiar dziatan spekulacyj-
nych, istotne luki w regulacjach, nieskuteczny nadzor, brak przejrzy-
stosci na rynkach oraz nadmierng ztozonos¢ produktow w systemie
finansowym. W odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym (over-the counter
derivatives, OTC) kryzys pokazat, ze konieczna jest poprawa przejrzy-
stosci na tym rynku oraz wprowadzenie regulacji majgcych na celu
ograniczenie nadmiernego ryzyka przyjmowanego przez strony tych
instrumentow’.

MATEUSZ GONET

W odpowiedzi na ujawnione stabosci grupa dwudziestu (G20)? zaini-

cjowala w 2009 r. program reform w celu zmniejszenia ryzyka wyni-

kajacego z instrumentéw pochodnych OTC. Program reform obejmowal
cztery zalozenia:

B standaryzowane instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym powinny by¢ przenoszone na gieldach
lub platformach elektronicznych,

B wspomniane instrumenty muszg zosta¢ rozliczone za posrednictwem
centralnych kontrahentéw (CCP),

B instrumenty pochodne b¢dace przedmiotem obrotu poza rynkiem zor-
ganizowanym powinny by¢ zglaszane do repozytoriéw transakej,

B instrumenty pochodne nierozliczane centralnie musza podlega¢
wyzszym wymogom kapitalowym?®.
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