POGLADY

Nowe rozporzadzenie dotyczace
prospektow emisyjnych
— wybrane zagadnienia

W dniu 20.07.2017 r. weszto w zycie nowe rozporzgdzenie dotyczace
prospektow emisyjnych’, ktore zostato przyjete przez Parlament
Europejski 5.04.2017 r. Wejscie w zycie rozporzgdzenia prospekto-
wego oznacza, ze z chwilg rozpoczecia jego stosowania, tj., w odnie-
sieniu do wiekszosci przepiséw, z dniem 21.07.2019 r. uchylone
zostang postanowienia dyrektywy 2003/71/WE? oraz rozporzadzenia
809/20043. Pomimo, jak sie moze wydawac, odlegtego terminu, juz
teraz zasadne jest podjecie analizy zmian wynikajgcych z rozporzg-
dzenia prospektowego. W niniejszym artykule omowiono wybrane,
najwazniejsze w ocenie autora, zmiany wynikajgce z wejscia w zycie
rozporzgdzenia prospektowego. Nalezy podkreslic, ze zmiany te obejmag
emitentdw zardwno udziatowych papierow wartosciowych, jak i dtuz-
nych papierow wartosciowych, takich jak obligacje czy listy zastawne.

RAFAL WOZNIAK

P race nad rozwojem jednolitego rynku finansowego w Unii Europejskiej
trwaja juz ponad 30 lat*. Efektem wysilkéw regulacyjnych Unii Euro-
pejskiej sa dobrze oceniane: dyrektywa 2003/71/WE oraz rozporzadzenie
809/2004. Niemniej jednak w zwigzku ze zmieniajaca si¢ sytuacja gospo-
darczg 30.11.2015 r. Komisja Europejska przedstawita wniosek dotyczacy
nowego rozporzadzenia w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu papieréw

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z 14.06.2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
UE L 178 230.06.2017 1., s. 13), dalej: ,rozporzadzenie prospektowe”.

2 Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 4.11.2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (DzU. UE L 345 z 31.12.2003 ., s. 64), dalej:
ydyrektywa 2003/71/WE”.

3 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z 29.04.2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz.U. UE L 149 2 30.04.2004 ., s. 1), dalej: ,rozporzadzenie 809/2004”.

Por. J. Bak, J. Biezunska, P. Figiel, Nowa dyrektywa Unii Europejskiej w sprawie prospektu emisyjnego,
Przeglad Prawa Handlowego 2005, nr 8.
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