POGLADY

Znaczenie klauzuli
pari passu
na gruncie prawa polskiego

Wywodzgca sie z porzadku prawnego common law klauzula pari
passu w polskim obrocie prawnym rozpowszechniona zostata
w zwigzku ze stosowaniem standardowych wzoréw umow kredytu
oraz warunkow emisji obligacji wypracowanych przez angielskie
oraz amerykanskie kancelarie prawne. Klauzula ta wystepuje
w zdecydowanej wiekszosci umow kredytow konsorcjalnych opar-
tych na wzorcach opracowanych przez Loan Market Association,
w warunkach emisji obligacji, a takze w umowach kredytu innych
niz konsorcjalne.

BARTLOMIEJ SOBIERAJ
RAFAL ZAKRZEWSKI

D otychczas zaréwno w orzecznictwie sadéw polskich, jak i w doktry-
nie klauzula ta nie byla przedmiotem szerszej analizy. Tymczasem,
mimo ze kontrowersyjne orzeczenie sadu apelacyjnego w Brukseli dotyczace
klauzuli pari passu zapadlo w 2000 r., dyskusje angielskich i amerykanskich
prawnikéw nad jej znaczeniem nie umilkly. Warto zatem rozwazy¢, jaka
tunkcje pelni ta klauzula na gruncie prawa polskiego.

Stosowanie klauzuli pari passu w umowach kredytu

W polskiej praktyce, podobnie jak na gruncie common law, nie wypraco-
wano dotychczas standardowego brzmienia klauzuli pari passu. Co wiecej,
nawet w przypadku uméw kredytéw konsorcjalnych podlegajacych prawu
polskiemu sporzadzonych w oparciu o wzory opracowane przez Loan
Market Association klauzule te nie majg jednakowego brzmienia. Typowe
brzmienie klauzuli umieszczanej w umowach kredytu (zblizone do orygi-
nalnego brzmienia klauzuli wystepujacej we wzorcach uméw opracowanych
przez Loan Market Association) przedstawia si¢ nastepujaco: ,Zobowigza-
nia pieniezne Podmiotu Zobowigzanego wynikajace z Dokumentéw Finan-
sowania majg co najmniej réwna kolejnos¢ zaspokojenia z wszelkimi inny-
mi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami wobec
wszystkich jego pozostalych wierzycieli, z wyjatkiem zobowigzan, ktére
sa bezwzglednie uprzywilejowane na podstawie przepiséw prawa majacych
zastosowanie do spélek w ogélnosci”.
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