POGLADY

Klauzula pari passuw swietle
pogladow doktryny i orzecznictwa
sadow common law

Klauzula pari passu stanowi obecnie standardowy element umow
kredytu oraz dokumentacji emisji obligacji podlegajgcych rezimom
prawnym porzadku common law. Jakkolwiek geneza klauzuli pari
passu zwigzana jest systemem common law i wykracza poza XX
wiek, do czasu wyroku sgdu apelacyjnego w Brukseli z 2000 r. nie
byta ona przedmiotem pogtebionej analizy anglosaskiego orzecznic-
twa i doktryny, a wywotane powyzszym orzeczeniem dyskusje angiel-
skich i amerykanskich prawnikow nad jej znaczeniem trwajg do dzis.

BARTLOMIEJ SOBIERAJ
RAFAL ZAKRZEWSKI

O ile przewazaja glosy za interpretacja klauzuli w sposéb zakazujacy jedy-
nie jednostronnej zmiany przez dluznika pierwszeristwa zaspokojenia
wierzytelnosci, niektérzy autorzy opowiadajg si¢ za interpretacja wymusza-
jaca — na podmiocie zobowigzanym na podstawie klauzuli — dokonywanie
proporcjonalnych platnosci na rzecz wszystkich wierzycieli w razie braku
mozliwosci biezacego regulowania wymagalnych zobowigzan. Co wiecej,
orzeczenie Second Circuit Court w Nowym Jorku w sprawie NML Capital,
Ltd v. Republic of Argentina zamiast rozstrzygnac te kwestie, pogtebilo
jedynie watpliwosci.

Poniewaz klauzula ta wystepuje takze w polskim obrocie prawnym,
warto przedstawic, jakie znaczenie nadawane jest jej obecnie na gruncie
common law. Interpretacja klauzuli na gruncie common law nie moze bowiem
pozosta¢ bez wplywu na jej interpretacje w polskiej praktyce prawne;.

Klauzula pari passu oraz jej rys historyczny

Nazwa klauzuli wywodzi si¢ z taciniskiego zwrotu ,pari passu”, ktéry
najczesciej ttumaczy si¢ jako: ,w réwnym stopniu” lub ,w réwnych czesciach”.
Klauzula ta wystepuje zwykle w transgranicznych umowach kredytu
(pozyczek) i emisjach obligacji'. W przypadku kredytéw (pozyczek) podle-

gajacych prawu angielskiemu ma ona najczesciej nastepujace brzmienie:

1 Na gruncie common law, w przeciwieristwie do prawa polskiego, brak jest podstaw wyréznienia umowy
kredytu i umowy pozyczki. Umowy te objete sa pojeciem ,loan agreement”.
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