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R zeczony1zakaz, jakkolwiek istotnie ingeruje w uprawnienia wierzycieli, 
zwłaszcza tych, którzy zdołali uzyskać już stosowny tytuł wykonaw-

czy pozwalający na wszczęcie postępowania egzekucyjnego, niejednokrotnie 
ma fundamentalne znaczenie dla powodzenia całego procesu restrukturyza-
cji. Poza drobnymi wyjątkami, dotyczy on wszystkich wierzycieli dłużnika, 
w tym tych, których wierzytelności zostały zabezpieczone na majątku dłuż-
nika ograniczonymi prawami rzeczowymi oraz przewłaszczeniem na zabez-
pieczenie i cesją wierzytelności. Analiza uprawnień odnośnie do poszcze-
gólnych rodzajów zabezpieczeń rzeczowych prowadzi jednak do wniosku, 
że – przynamniej teoretycznie – w sposób szczególny traktuje się zastaw 
rejestrowy, a konkretniej prawa zastawnika wynikające z umowy zastaw-
niczej. Możliwość realizacji tych praw w toku postępowania sanacyjnego 
dłużnika-zastawcy jest przedmiotem analizy w niniejszym artykule.

Podział wierzytelności w postępowaniu sanacyjnym
Postępowanie sanacyjne jest rodzajem postępowania restrukturyzacyj-

nego, które w sposób najdalej idący – ze wszystkich procedur przewidzia-
nych w p.r. – ingeruje w przedsiębiorstwo dłużnika. Obejmuje praktycznie 
każdy wycinek działalności dłużnika i w zamierzeniu ma doprowadzić 
do jego kompleksowej restrukturyzacji. Szczególną rolę na tym tle odgry-
wa restrukturyzacja zobowiązań dłużnika. Choć pożądany byłby stan, 
w którym wszystkie zobowiązania zostałyby objęte układem i podlegały 

1  Ustawa z 15.05.2015 r. – Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1574, ze zm.), dalej: „p.r.”.

Realizacja uprawnień zastawnika 
rejestrowego w postępowaniu 

sanacyjnym
Postępowanie sanacyjne, jako jedna z czterech procedur restruktury-
zacyjnych wprowadzonych mocą ustawy – Prawo restrukturyzacyjne1, 
przewiduje szereg rozwiązań prawnych mających urzeczywistnić 
osiągnięcie zasadniczego celu postępowania, jakim jest uniknięcie 
ogłoszenia upadłości dłużnika przez umożliwienie mu restrukturyzacji 
w drodze zawarcia układu z wierzycielami. Jednym z nich jest ogra-
niczenie prowadzenia egzekucji z majątku masy sanacyjnej. 
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