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Zgodnie z art. 553 § 1 k.s.h., spółce przekształconej przysługują wszel-
kie prawa i obowiązki spółki przekształcanej – przepis ten wyraża 

powszechnie przyjmowaną w doktrynie zasadę kontynuacji w odniesieniu 
do spółki przekształconej. Zgodziwszy się, że transformacja spółki akcyj-
nej nie powinna powodować wygaśnięcia zastawu1 (zachowanie ciągłości 
zastawu jako jednego i tego samego prawa rzeczowego pozwoli na zacho-
wanie dotychczasowego pierwszeństwa tego zastawu względem innych praw 
rzeczowych ustanowionych na przedmiocie zastawu rejestrowego), nale-
ży w pierwszej kolejności odpowiedzieć na kluczowe pytanie, czy zasada 
kontynuacji spółki przekształcanej wyrażona w art. 553 § 1 k.s.h. obejmuje 
także prawa udziałowe? Brzmienie wskazanego przepisu nie przesądza, 
czy wspólnicy spółki przekształconej posiadają te sama prawa udziałowe 
(w zmienionej formie prawnej), które posiadali przed przekształceniem, czy 
może są to zupełnie nowe prawa udziałowe (np. udziały) wydawane nieja-
ko „w zamian” za pierwotne prawa udziałowe (np. akcje). Uzasadnione jest 
poszukiwanie takiego rozwiązania, które umożliwiałoby utrzymanie bytu 
zastawu pierwotnie ustanowionego.

Prawa udziałowe a zasada kontynuacji
W myśl zasady kontynuacji zmienia się jedynie szata prawna spółki, 

tzn. nowe ramy prawne zostają nałożone na ten sam podmiot przy zacho-
waniu dotychczasowej tożsamości prawnej spółki przekształcanej, przed-
miotu prowadzonej działalności oraz sposobu jej prowadzenia, a także, 

1  J. Widło, Zastaw rejestrowy na prawach, Warszawa 2008, s. 332.

Przekształcenie spółki kapitałowej 
a surogacja i konwersja 

przedmiotu zastawu rejestrowego
Opracowanie dotyczy surogacji i konwersji przedmiotu zastawu reje-
strowego w sytuacji, gdy spółka kapitałowa, na której prawach udzia-
łowych zastaw został ustanowiony, ulega przekształceniu w inną spółkę 
kapitałową. Celem artykułu jest wskazanie, że zasada kontynuacji nie 
obejmuje praw udziałowych, a ustanowiony zastaw rejestrowy ipso iure 
przechodzi na nowe prawa udziałowe będące surogatami pierwotnych 
praw udziałowych.
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