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P rzedmiotem analizy jest przede wszystkim przypadek, w którym 
kredyt konsorcjalny udzielony spółce holdingowej z siedzibą w jednym 

z krajów Europy Zachodniej zostaje zabezpieczony drogą poręczeń, zasta-
wów, hipotek i innych praw przez polskie spółki-córki kredytobiorcy. 
W przypadku upadłości polskich spółek – często w konsekwencji upadłości 
spółki holdingowej – kredytodawcy staną przed zadaniem realizacji swoich 
zabezpieczeń. Niniejsze opracowanie służy omówieniu egzekwowalności 
tych zabezpieczeń w upadłości i ryzyka ich bezskuteczności. Stanowi ono 
przegląd i zasygnalizowanie zagadnień, na które kredytodawcy powinni 
zwracać uwagę w przypadku, gdy po stronie spółek dających zabezpieczenie 
występują podmioty niebędące jednocześnie kredytobiorcami. Przedmiotem 
analizy będzie ryzyko związane z:
  koniecznością pokrycia kapitału zakładowego dłużnika zgodnie z art. 189 

§ 2 k.s.h.1;
  skargą pauliańską zgłoszoną przez syndyka;
  koniecznością wykazania aktualnego salda zadłużenia przez kredyto-

dawców w przypadku wielości dłużników solidarnych;
  potencjalną bezskutecznością zabezpieczeń w świetle art. 127-130 p.u.2.

1  Ustawa z 15.09.2000 r. – Kodeks spółek handlowych, dalej: „k.s.h.”.
2  Ustawa z 28.02.2003 r. – Prawo upadłościowe, dalej: „p.u.”.

Upadłość grupy kapitałowej 
z perspektywy kredytodawców 

– egzekwowalność roszczeń 
wobec poręczających 
spółek-córek (cz. I)

Przedmiotem niniejszego opracowania jest problematyka upadłości 
grupy kapitałowej z perspektywy kredytodawców. Analizie poddany 
zostanie stan faktyczny, w którym kredytodawca bądź kredytodawcy 
zamierzają dochodzić swoich zabezpieczeń ustanowionych przez 
upadłe spółki należące do grupy kapitałowej kredytobiorcy.
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