POGLADY

Wybrane problemy egzekuciji
z tytutow uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych

Przygladajgc sie wspdtczesnemu, polskiemu rynkowi finansowemu
nie sposdb pomingc¢ roli, jakg odgrywajg na nim fundusze inwesty-
cyjne. Inwestycje w tytuty uczestnictwa tych funduszy staty sie jedng
z podstawowych alternatyw alokaciji kapitatu zaréwno dla inwestorow
instytucjonalnych, jak i indywidualnych. Popularnos¢ tego rodzaju
inwestycji w naturalny sposob czyni certyfikaty inwestycyjne i jednostki
uczestnictwa coraz czestszym przedmiotem egzekucii, a wysoka ptyn-
nos¢ tych instrumentow finansowych przesgdza o ich egzekucyjne;
atrakcyjnosci z punktu widzenia wierzyciela. Warto zatem przyjrzec sie
blizej istotnym problemom praktycznym, ktére pojawiajg sie w ramach
egzekuciji kierowanej do tych instrumentow.

ALICJA KIERSZNICKA
JERZY ZDROJEWSKI

W chwili swoich narodzin, na poczatku lat dziewig¢édziesigtych minio-
nego wieku, polski rynek finansowy, a w szczegdlnosci jego segment
kapitatowy, z oczywistych przyczyn pozostawal pod wzgledem dorobku
teoretycznego, jak i standardéw praktyki obrotu co najmniej kilka dekad
za ich odpowiednikami w rozwinietych panistwach Zachodu. Wydaje sig,
ze zarébwno konieczno$¢ nadrobienia wspomnianych zaleglosci, jak i dyna-
miczny rozwéj miedzynarodowych rynkéw kapitalowych na przestrzeni
ostatniego ¢wieréwiecza przesadzily o raczej rewolucyjnym niz ewolucyj-
nym charakterze ich poszczegdlnych przeobrazeri. Teza ta znajduje takze
potwierdzenie w odniesieniu do rynku funduszy inwestycyjnych.

Nie zapominajac o pierwotnych regulacjach interesujacego nas obsza-
ru powstalych w latach 90. ubieglego wieku, swéj obecny ksztalt rynek
tunduszy otrzymal w 2004 r.!, na tle zasadniczej transformacji publicz-
nego obrotu papierami wartosciowymi w system obrotu instrumentami
finansowymi?. Stosunkowo nowoczesne rozwigzania, ktére ustawodawca
przyjal w zakresie materialnoprawnej regulacji funkcjonowania funduszy,

1 Ustawa z 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (t.j. Dz.U. 2 2014 1., poz. 157, ze zm.), dalej: ,u.f.i.”.

2 Ustawa z 29.07.2005 . o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.),
dalej: ,u.0.i.f”.
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