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Zasady i tryb postepowania
wyjasniajacego prowadzonego
przez Komisje Nadzoru
Finansowego — zagadnienia
wybrane

Przedmiotem niniejszej publikacji jest omoéwienie wybranych, spor-
nych zagadnien dotyczgcych zasad i trybu postepowania wyjasniajg-
cego prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Ponadto
w artykule uwzgledniono problematyke mozliwego do zainicjowania
— na podstawie ustalen zakonczonego postepowania wyjasniajgcego
— postepowania administracyjnego’.

MARTA BURGIEL-BOSAK

Postepowanie wyjasniajace in rem

Postepowanie wyjasniajace zostalo wprowadzone do polskiego ustawo-
dawstwa w 2004 r.?, w zwiazku z implementacjg dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2003/6 z 28.01. 2003 r. w sprawie wykorzystywania
poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku)®. Obecnie
regulacja dotyczaca postgpowania wyjasniajacego znajduje si¢ w rozdziale 2a
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym?®, do ktérego zostala przenie-
siona, zgodnie z ustawg nowelizujaca z 5.08.2015 r. (dalej: ,ustawa noweli-
zujgca’)’, z ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym®.

Postgpowanie wyjasniajace jest wszczynane na podstawie zarzadzenia
wydawanego przez Przewodniczacego Komisji (art. 18a ust. 1 u.n.r.f.).

1 Opracowanie pomija natomiast kwestie zwigzane z druga z mozliwych do podjecia przez Przewodni-
czacego Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,,Komisja” lub ,organ nadzoru”) po zakoriczeniu postgpo-
wania wyjasniajacego czynnosci, a mianowicie zlozenia zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia prze-
stepstwa (tematyka ta jest omawiana jedynie w kontekscie prowadzonego postepowania wyjasniajacego).

2 Na mocy znowelizowanej, 6wczesnie obowigzujacej ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. z 2004 r., nr 64, poz. 594) wprowadzono art. 19 (e), ktéry regulowal kwestie
zZwigzane z postepowaniem wyjasniajacym.

3 Dz.Urz.UE L z12.04.2003 r.

4 Ustawa z 21.07.2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 174, ze zm.),
dalej: u.n.r.f”.

5 Ustawa z 5.08.2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych
ustaw, ktéra weszta w zycie 11.10.2015 r. (Dz.U. poz. 1357).

6 Ustawa z 29.07.2005 r. o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t.j. Dz.U. z 2016 1., poz. 1289, ze zm.),
dalej: ,u.n.r.k.”.
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