POGLADY

Postepowanie restrukturyzacyjne
i upadtosciowe
wobec emitentow obligacji

Przepisy prawa restrukturyzacyjnego' i prawa upadtosciowego?
wprowadzajg regulacje postepowania odrebnego wobec emitentow
obligacji poddanych procedurze restrukturyzacji bgdz upadtosci
(art. 362-367 p.r.iart. 483-491 p.u.). Postepowania odrebne dotyczg
emitentow obligacji, ktorzy sg wyposazeni w atrybut zdolnosci restruk-
turyzacyjnej (art. 4 p.r.) i odpowiednio zdolnosci upadtosciowej (art. 5
p.u.). Celem tych przepisdw jest zapewnienie wzmocnionej ochrony
szczegolnej kategorii wierzycieli, jakimi sg obligatariusze. Ustawo-
dawca realizuje ten cel poprzez takie instytucje, jak np. osobna masa
majgtkowa stuzgca zaspokojeniu obligatariuszy zabezpieczonych
rzeczowo, kurator reprezentujgcy interesy obligatariuszy. Standard
ochrony obligatariuszy w postepowaniu restrukturyzacyjnym i upadto-
Sciowym przektada sie na atrakcyjnos¢ papieru wartosciowego, jakim
jest obligacja.

RAFAt ADAMUS

Uwagi wstepne dotyczace obligacji

Zagadnienia zwigzane z emisja obligacji reguluje w szczegdlnosci usta-
wa o obligacjach®. Zgodnie z art. 4 u.o. obligacja jest papierem warto$cio-
wym emitowanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dluznikiem
wlasciciela obligacji (obligatariusza), i zobowigzuje si¢ wobec niego do spetl-
nienia okreslonego §wiadczenia. Przez obligacje emitowane w serii rozumie
si¢ obligacje reprezentujace prawa majatkowe podzielone na okreslong liczbe
réwnych jednostek®. Obligatariuszy posiadajacych obligacje z jednej emisji
moze by¢ wielu albo tylko jeden.

Zdolnos¢ emisyjna obligacji jest limitowana (art. 2 u.o.). Obligacje moga
emitowac nast¢pujace podmioty majace zdolnos¢ restrukturyzacyjna, jak
i upadlosciowa: osoby prawne, w tym osoby prawne majace siedzib¢ poza
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