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Obligacje a zasada
swobody umow

Ramy objetosciowe niniejszego artykutu wykluczajg mozliwosé
petnego ujecia problematyki obligacji w Swietle zasady swobody
umow. Celem jest zatem zadanie pytan i rozpoczecie dyskusiji. Nie
oznacza to jednak, ze nie bede prébowat udziela rowniez odpowie-
dzi — majac petng swiadomos¢, ze moga one spotkac sie z zarzutami
i polemika. Jesli tak sie stanie — tym lepiej dla prawniczego dyskursu.
Metodologicznym punktem wyjscia, mocno lekcewazonym w lite-
raturze, jest przyjecie zasady, ze podstawg analizy sg konstrukcje
cywilnoprawne (kontraktowe), zas papier wartosciowy jest jedynie
nosnikiem tych konstrukcji. Punktem wyijscia jest zatem tzw. umowna
teoria papieréw wartosciowych’.

ALEKSANDER CHtOPECKI

Charakter prawny obligacji i warunkow emisji

Charakter prawny obligacji wydaje si¢ z pozoru bezdyskusyjny. Zgodnie
z art. 4 u.o0.? obligacja jest papierem warto§ciowym emitowanym w serii,
w ktérym emitent stwierdza, ze jest dluznikiem wlasciciela obligacii i zobo-
wiazuje si¢ wobec niego do spelnienia okreslonego swiadczenia. Jest zatem
dluznym papierem wartosciowym?. Ten sposéb spojrzenia na obligacje jest
jednak ,splaszczony” i mylacy, i przypomina nieco literalne rozumienie
art. 921" k.c. stanowigcego, ze ,przeniesienie praw z dokumentu na okazi-
ciela wymaga wydania tego dokumentu”. Jezeli przekaze¢ do rak kolegi
udang graficznie dokumentowg obligacje z informacja: ,zobacz, jak ladnie
wydrukowali”, wbrew literalnemu brzmieniu ww. przepisu, nie przeniostem
praw z tej obligacji. Jezyk prawa musi by¢ czytany systemowo — nie przenios-
tem prawa z obligacji, bo nie zawartem umowy sprzedazy lub jakiejkolwiek
innej umowy przenoszacej prawa z obligacji.

Ten sam sposéb rozumowania powinien by¢ zastosowany w przypad-
ku obligacji. Nie jest ona niczym wigcej niz po prostu umows pozyczki,
ktéra nastepczo jest ,ubierana” w posta¢ ulatwiajaca obrét wierzytelnoscia
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