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Struktura wewnetrzna
oraz podstawa funkcjonowania
LUAutorité des marches financiers
(AMF) jako organu nadzoru nad
rynkiem finansowym we Francji

W dobie globalizacji oraz swobody przeptywu kapitatow i ptatnosci
sposob organizacji nadzoru nad danym rynkiem finansowym oraz
jego efektywnos¢ stanowi posrednio o bezpieczenstwie ekonomicz-
nym danego panstwa. Opis specyfiki francuskiego organu nadzoru
moze zatem stanowic¢ interesujgcy asumpt do dyskusji nad poten-
cjalng ewolucja polskich regulacji w omawianej materii.

MICHAL MARIANSKI

F rancuski model nadzoru nad rynkiem finansowym, ukonstytuowany
na podstawie prawa Unii Europejskiej, wykazuje pewne specyficzne
cechy, ktérych analiza moze by¢ przydatna z punktu widzenia polskiego
systemu prawnego. We Francji stworzono bowiem dwufilarowy system
nadzoru, w ramach ktérego funkcjonuje zaré6wno organ nadzoru nad
rynkiem, jak i organ nadzoru bankowego bezposrednio powigzany
z Bankiem Francji. Celem niniejszego artykulu bedzie analiza kompeten-
cji oraz zasad dzialania jednego z filaréw francuskiego systemu nadzoru
— ’Autorité des marchés financiers (AMF). Drugi filar nadzoru Autorité
de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) nie bedzie przedmiotem
niniejszego opracowania. Tytulem wstgpu warto jednak odnotowaé, iz
organy te, majace obowiazek wspélpracy i koordynacji, tworza wspdlnie
nadzér nad caloscia rynku finansowego nad Sekwana. Model ten rézni si¢
od polskiego w pelni skonsolidowanego nadzoru, gdzie Komisja Nadzoru
Finansowego w 2006’ r. zastgpilta: Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
oraz Komisj¢ Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, 1.01.2008 r.
réwniez Komisje Nadzoru Bankowego. Juz sam ten fakt czyni zasadna
analizg¢ podstaw funkcjonowania AMF we Francji, gdyz moze ona stanowi¢
potencjalnie przydatng wskazéwke dla polskiego ustawodawcy.

1 Powolany na mocy ustawy z 21.07.2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. nr 157,
poz. 1119, ze. zm.).
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