POGLADY

Dziatanie w porozumieniu
w spotce publicznej

Przedmiotem niniejszego artykutu jest analiza pojecia porozumienia
w celu nabywania akcji spotki publicznej, zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki publicznej. W opracowaniu omowione sg takze skutki zawar-
cia porozumienia z punktu widzenia szczegotowych obowigzkow
w zakresie nabywania znacznych pakietow akcji spotek publicznych.
Autor zwraca takze uwage na teoretyczne i praktyczne kontrowersje
wynikajgce z ustawowego ujecia kategorii porozumienia w spofce
publicznej.

PIOTR M. SZELENBAUM

ormy rozdzialu 4 ustawy z 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych! stuzg w szczegdlnosci zapew-
nieniu ochrony dla mniejszo$ciowych akcjonariuszy spétek publicznych.
Realizacja tej funkcji odbywa si¢ przez szczegélowe uregulowanie w u.o.p.
obowigzku ujawniania stanu posiadania akcji oraz sity gloséw przypadaja-
cych na te akgje, a takze obowiazku oglaszania wezwan do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane akcji. Cel ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych
jest réwniez realizowany przez nalozenie na tzw. znaczacych akcjonariuszy
spolki publicznej pewnych szczegdlnych obowiazkéw, o ktérych ponize;.
Obowiazki z oddzialu 1 i 2 w rozdziale 4 u.o.p. obejmuja silg rzeczy
wylacznie podmioty wprost tam wskazane. Prawodawca uznal réwnocze-
$nie za konieczne rozszerzenie podmiotowego zakresu zastosowania rezimu
zwigzanego z nabywaniem znacznych pakietéw akcji spélek publicznych
réwniez na te podmioty, ktére (w ujeciu formalnym) sg wprawdzie autono-
miczne, ale w praktyce mogg ze sobg wspéldziatac. W ocenie prawodawcy
konieczne bylo rozciagniecie tego rezimu w szczegélnosci na przypadki,
gdy podmioty dzialaja w porozumieniu’, a zatem pozostaja ze soba w takiej
relacji faktycznej lub prawnej, ktéra nie czyni z nich jednego podmiotu,
ale uzasadnia ich traktowanie jako takiego w aspekcie wykonywania

1 Tj. DzU.z2013 r, poz. 1382, dalej: ,u.0.p.”.

2 Rozszerzenie to dotyczy réwniez uprawnionych z kwitéw depozytowych; funduszy inwestycyjnych;
podmiotéw posiadajacych akcje w imieniu wlasnym, lecz dzialajacych na zlecenie innej osoby;
zarzadzajacych portfelami inwestycyjnymi; oraz pelnomocnika reprezentujacego akcjonariusza
na walnym zgromadzeniu, niezwigzanego instrukcjami akcjonariusza co do sposobu glosowania.

Monitor Prawa Bankowego | KWIECIEN 2016 r. | www.ispb.pl 51



