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Nowa ustawa
0 obligacjach

Uchwalona 15.01.2015 r. nowa ustawa o obligacjach zastepuje
obowigzujgcg od blisko 20 lat ustawe z 29.06.1995 r. Nowa regu-
lacja wprowadza szereg rozwigzan nieznanych poprzedniej ustawie,
a ponadto wyjasnia niektére z watpliwosci, powstate na gruncie
dotychczasowej ustawy. Autorzy przedstawiajg kilka najistotniejszych
instytucji wprowadzonych przez nowg ustawe 0 obligacjach, a takze
podsumowuijg efekt, jaki nowa regulacja moze wywrzec na transakcje
emisji obligacii.

PIOTR LESINSKI,
LUKASZ WALCZYNA

o blisko 20 latach obowigzywania ustawy z 29.06.1995 r. o obligacjach'

15.01.2015 r. zostala uchwalona przez Sejm nowa ustawa o obliga-
cjach?. Nowe przepisy wejda w zycie 1.07.2015 r. i bedg mialy zastosowanie
do wszystkich obligacji emitowanych od tego dnia, z wylaczeniem obligacji
emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

Nowe instytucje — obligacje wieczyste

Pierwsza z nowych instytucji, ktére wprowadzaja przepisy u.o., s3 obligacje
wieczyste. Zgodnie z art. 23 u.o0., s3 to obligacje niepodlegajace wykupowi,
uprawniajace obligatariusza do otrzymywania odsetek przez czas nieoznaczo-
ny. Niepodleganie obligacji wieczystych wykupowi, tj. brak, z zastrzezeniem
sytuacji szczegdlnych, zobowigzania emitenta do zaplacenia obligatariuszom
kwoty wykupu, stanowi najistotniejsza ceche obligacji wieczystych.

Obligacje wieczyste s3 powszechnie znanym rodzajem instrumentéw
diuznych, stosowanym na miedzynarodowych rynkach finansowych. Obli-
gacje wieczyste s3 emitowane gléwnie przez instytucje finansowe, z prze-
znaczeniem na sfinansowanie funduszy wlasnych tych instytucji’. Obligacje
wieczyste s zwykle jednoczesnie obligacjami podporzadkowanymi*.

W dotychczasowym porzadku prawnym nie bylo mozliwosci emisji
obligacji wieczystych, gdyz — zgodnie z art. 5 ust. 1 u.o. z 1995 r. — obligacja

musiala w swojej tresci okresla¢ termin spelnienia §wiadczenia z obligacii.
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